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BUPIUEHHS.

Y ecmammi docaidnceno nepcnekmueu po3eumky puHKy uiH-
Hux nanepié ¢ Yxpaini,uunne 3axon00aécmeo 6 yiu cgepi, a ma-
KOXC 03Ha4eHo Gi0n0GioHi npobaemu i 3aNPONOHOBAHO WIAAXU iX

B cmambe uccaedosamnvl nepcneKmugbl pazeumust polHKA YeH-
HbIX Oymae 6 Yxkpaune, Oeticmeyroujee 3aKOHO0AMeNbCMB0 8 IMOlL
cpepe, a makace onpedeneHbl coomeemcmeyrujie npodsemvt u
npeonocerbl Nymu UxX peuleHusl.

In this article the prospects for the development of securities
market in Ukraine, the current legislation in this area, and
identified relevant issues and proposed solutions.

KmouoBi cioBa: punox uyinnux nanepie, yinni nanepu ma ix
eudu, ondosull puHoK, iHaHcoBUI PUHOK UIHHUX nanepis.

Ilocmanosxa npobaemu

Punok mimHumx mamepis, 110 € 6ararto-
ACTIEeKTHOIO COIliaJhbHO-eKOHOMiUHOIO CHC-
TEeMOIO, Ha OCHOBi AKOI (DyHKITiOHYy€e puH-
KOBa €KOHOMiKa B IIiJIOMYy, CIPUSE aKy-
MYJIIOBaHHIO KalliTayly AJA iHBeCTUIIN y
BUPOOHUYY i comianbHy chepu, CTPYKTYD-
Hili mepeOy/0Bi eKOHOMiKM, MO3UTUBHIN
OUHAMIIIL COIiaJIbHOI CTPYKTYPH CYCIIiIb-
CTBa, HiBUINEHHIO PiBHA MOCTATKY KOXK-
HOI JIOAWHY IILJISXOM BOJIOAIHHS i BiTbHO-
TO POBIOPAMKEHHS I[IHHUMU TIalepaMu,
IICUXOJIOTIUHi¥ IOTOBHOCTI HaceJeHHs IO
PUHKOBUX BiTHOCHUH.
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Hatirocrpimoo mpo6sieMoi0o ChbOTOEH-
HA B YKpaiHi € To# (akKT, 1110 iHBECTUITiIi-
Ha JiAJbHICTH Bif3HauaeThCA HeCTaAUelo
BJIACHUX KOIITiB HifIPUEMCTB, 3HUKEH-
HAM YaCTKU JOBTOCTPOKOBUX KPEAWUTIB,
BUCOKMMHM BiICOTKAMU CTaBKU 3a Kpeau-
TaM#, AKi 3aJIly4aloThCA, a TAKOXK CKOPO-
YeHHAM OOCATIB IEeHTPATbLHUX KalliTalb-
HUX BKJIAIEHb.

Anaaiz ocmannix 0ocaioxcens i nyoaikayii

IIpobaemam (POHIOBOrO PUHKY Ta I[iH-
HUX mnamnepiB B VYKpaiHi HOpUCBATHIN
3HAYHY KiJBbKiCTh HAYKOBUX IOCJiIKEeHb
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mpoBigHi daxiBmi B mikt ramyai: [1.0. Aua-
pees, I.I. Bepmaacska, 3.I'. Baramauiox,
B.I. I'pymko, O.B. [Izepa, 1.0. [zepa,
P.€. emuak, E.®. Kyxos, A.B. Kouza-
pamuxin, A.B. Kocrpy6a, B.B. Jlyus,
10.B. Mumna, H.B. IIpukasiok, M.M. Cam-
6ipcekuii, E.JO. Tperybeuko Ta imrmri.

Heeupiweni wacmunu 3azaavnoi npobaemu
®doHIOBUII PUHOK YKpaiHU CKJIAJA€Th-
cs 3 IMiHHUX IIalepiB pisHUX THUIiB, BUAIB
Ta iX pi3HOBUIIB, a HOro cy6’e€KTH, PUH-
KOBi TexHoJIOTiI, iH(MpacTpyKTypa TOIIO0
MaloThL OaraToaclekTHe 3HaueHHA. Kpim
TOT0, BasKJIMBY POJIb ¥ IIbOMY Bifirpae me-
p:KaBHE PeryJIIOBAaHHA HA PUHKY I[IHHUX
mamepis, II[0 IIOBHMHHO 3amobiraTu Ta mo-
Tepem:KaTy 3JI0BKUBAHHA 3 OOKY eMiTeH-
TiB, nmpodeciiHNX Ta IHIIUX YyYaCHUKIB
¢ oHIOBOTO PUHKY, a TAKOK 3a0e3meuyBa-
T e(PeKTUBHICTH i IIUBLJIiIB0OBaHIiCTD MOTO
dyHKI[ioOHyBaHHSA. Bce Ime morpedye Ha-
JIEXKHOT'O ITPAaBOBOT'O BPETyJIIOBaHHS.

Dopmyarosanns uisei cmammi

VYV wmi#i crarTi aBTOPM 3pOOUIU CIPOOY
IIPUBEPHYTH yBary A0 CyYacHUX IpobjemM
(GoHIOBOTO PUHKY Y KpPaiHU Ta BUSHAUUTU
Ha HbOMY POJIb Ta MicIle IIiHHUX IIalepis.

Buxkaad ocnoenozo mamepiaay docaioxncennsn
IIpakTuka obiry IiHHUX IalepiB yTBO-
pIO€ MepBUHHUII PHUHOK i BTOPMHHUIA.
IlepBunHUii I1e PUHOK, Ha IKOMY Bif0y-
BaeThbcs ix obir. Kimacudikaropom puuKy
I[IHHUX IIalepiB € TaK 3BaHa CUCTEMAa YO-
TUPHOX PUHKIB: mepuii GoHZoBa 6ipsKa;
Ipyruii 1mo3abip:KOBUI PUHOK, HA AKOMY
BimOyBaeThcsA OOIr I[iHHUX IIAlepiB, He
3apeecTpoBaHUX Ha Oip:Kki; Tperiit mosa-
O0ipsKOBUII PMHOK 3 peecTpalli€lo IiHHUX
mamepiB uepes3 IIOCEPeIHUKIB; UeTBepTUN
1m03a0ip:KOBUIl PUHOK, Ha KOTPOMY OIIe-
partii 31ificHIOI0TECA Yepe3 KOMII IOTePHY
cucreMmy. BasKInBOro sHaueHHA M5 eper-
tuBHOrO GyHKIioHyBaHHA PIIII HabyBae
Moro mpaBoBe peryJioBaHHA. B Ykpaini
CTBOPEHO HOPMATHUBHY 0asy IIOAO Bpe-
rymoBanuda PIII. ®yHmameHTaIbHUMU
iHCTpYyMeHTaMu 3aKOHOJABCTBA  IIpPO
PIIII ¢ Baxkonu Ykpainu «IIpo minui ma-
mepu i doumoBuii puHOK» (2006) [1],
«IIpo gep:xkaBHE peryJalOBaHHA PUHKY
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miHHMX manepiB B Ykpaimi» (1996) [2],
«IIpo HamioHa/ibHy Oem0o3uUTapHY CHUCTe-
My Ta 0COOJMBOCTI eJIeKTPOHHOTO 00iry
minHUX mamnepiB B Ykpaimi» (1997) [3],
«ITpo 06ir BekcenmiB B Ykpaimi» (2001)
[4]. IIpaBoBOMY pPe)KMMOBi IIiHHUX IIame-
pPiB y rocmogapchbKiii AifAJIbHOCTI IIPHCBS-
veHi ri1. 14 IluBinbHOTO KOZEKCY Y KpaiHU
(2003) [5] i ra. 17 TocmomapchbKOTO KO-
nexcy Yipainu (2003) [6], y AKuX BuU3-
HaAUYeHO CYTh I[IHHUX IIallepiB Ta iX BUIU,
YMOBHU i IOPAAOK iX BUIIYCKY, IOPATOK
npuAdaHHsA I[IHHUX HamnepiB cy0’eKTamMu
TOCIIONAPIOBAHHSA, 3IiliICHEHHS AePiKaBHO-
IO pPeryJIlOBaHHS PUHKY IIIHHUX IIalepiB
[7].

PosBuTokx (hoHIOBOrO PUHKY YKpaiHU
BimOyBaeThCca 3a KigbKOMa HampAMaMU,
10 ImependavYaThb:

dopMyBaHHA IIHHUX IIAllepiB 3 HOBU-
MU BJIACTUBOCTAMU Ta PeKBiduTamu;

PO3BUTOK BTOPUHHOTO PUHKY;

YIOCKOHAJIEHHS IIPOIEAYPU Ta JOKY-
MEHTAJBHOTO CYIIPOBOAY OOIry I[iHHUX
mamepis;

pamioHaJbHUH PO3TOAia PYHKIIA MiK
yyacHUKaMu (pOHIZOBOTO PUHKY;

3a0e3meyeHHA KOHKYPEHTHOTO CEPeo-
BUIIA;

CTBOPEHHS OITUMAJBHOI iH(ppacTpyK-
TypH;

YIOPAAKYBaHHS OOJiKYy Ta 3BiTHOCTL
Ha IicTaBi penpoAyKyBaHHSA CTaHIAPTiB
CBiTOBOTrO (POHIOBOTO PUHKY;

CIPOIIleHHs mporecy oOPMJIEHHS I0-
KYMEHTIiB Ha BCixX cTagiax emicii ta obiry
IHMiHHUX IIalIepiB;

YIPOBAMIKEeHHSA €JeKTPOHHUX
MAaI[iffHUX CHCTEM;

SHUKEHHS PUSHUKY iHBECTUIIH y MiHHI
mnamepw;

3amobiraHHA IOPYIIEeHHSM OPaBMI i
HODM;

y3rOoIKeHHA (POHIOBOTO 3aKOHOIABCT-
Ba 3 iHIMUMY (CYMIXKHUMHU) JePrKaBHUMU
aKTaMu.

3a pOKHM HEe3aJeXHOCTI eKOHOMiKa
Vkpainm 3asHana JOKOPiHHUX IIEPETBO-
peHb, moB’s3aHuX 3i 3MiHOMI0 (hbopm BJAC-
HOCTi Ta (G OPMYBAHHAM HOBUX PUHKOBUX
BiJHOCUH, IO TAKOK CYTTEBO BILIHUHYJO
Ha BUHUKHEHHS Ta PO3BUTOK CYYacCHOTO
doumoBoro puHKy. Poib, SKy Bimirpae
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Iep:KkaBa B PeryJalOBaHHI Ta PO3BUTKOBI
(GOHIOBOTO PHUHKY [JOCUTHh-TAKU BEJU-
ka. IlomiTuka mepsxkaBu 11010 (DOHIOBOTO
PUHKY Ha3UBAETHCA «(POHIOBOIO MIOJIiTH-
Koo» BIIUB y chepi BUIyCKYy 1 06iry
iHBeCTHIIMHUX I[IHHUX IIalepiB, sSKa BU-
KOHYE€ TaKi pyHKIIii: ynpaBJIiHHS, yUYacTh,
BILJINB, PEeTYJIIOBAHHA.

OpHaK 3alydyeHHs iHO3eMHUX KPEJUTiB
B EKOHOMIiKYy [Oep:KaBM CTaBUTL IIepes
ypAIOM 3aBHaHHA IIOABITHOTO XapakTe-
py. 3 ogHOro OOKY, 3aJIyUeHHSA KPEIUTiB
€ HeoOXimHUM (3a miApaxyHKaMu €KOHO-
MicTiB, Ha AyIly HaceJeHHs HUHI mpuia-
nae 3000 mos. mpaMuUX iHO3eMHUX iHBec-
THUIliil), a 3 APYroro iHO3eMHi KpeguTu
dopmyioTh 30BHiNIHIN Gopr YKpainm Ta
HepallioHaJIbHE 1X BUKOPUCTAaHHA PAaHO YU
Mi3HO IIPU3BeIe A0 IOTIN0JeHHS 00PToBOi
Kpusu. 30KpeMa, YKpaiHcbKa (oHIOBaA
Oipska BUKOHYE 3HAUHHUUN 00CAT PodOTU
JIJIs1 CTBOPEHHSA IiNI'DYHTSA IIOJO iHTerpa-
il yKpalHCHKOT'0 HAIiOHAJBLHOI'O PUHKY
MiHHKX manepis go €BpomeiicbKoOro i csi-
TOBOTO PUHKIiB. JlocTaTHLO 3rajaTu CIiB-
pobitHUIITBO 3 Opranisarmieo GpaHITy3hb-
Kux 0ipsx i HamiomaJbuuM AemosuTapiem
dpanIii, AKe 1aJ0 MOMKJIUBICTD ¥ KOPOT-
KUY TepMiH CTBOPUTHU IPU YKpPalHCBHKIiN
doumositt 6ip:ki IleHTpanbHUI AEMO3U-
Tapiii i BBeCTM B [il0 CHCTEMY €JEKT-
poHHOTO 00iry miHHumxX mnamnepiB. Pesyin-
TaTUBHOIO € pobora 3 Opraxisaiieio
CIPUAHHA DO3BUTKY (POHIOBUX i (iHaH-
copux puHKiB Cximmoi i IlenTpanbpHOI
€sponu (Himeuumna), ob6’emHaHHAM Hi-
MeIbKUX (oHZOBUX Oip:k (HiMelnbka
dipma AT) i PpaskdypTchbKoi HOHIOBOL
Oipski. IisoBi BiZHOCMHM HaJIarogUJIVCH
M’k VYEKpaiHChbKOIO (POHIOBOIO OipiKero
Ta KepiBHUNTBOM Penmepallii eBpomeiich-
Kux (oHZOBUX 6ipik, Hbio-MoprcehKoOi,
Yurkaspkoi, TopoHTiBCbKOI, AQiHCbKOI,
Bymamemrcesrkoi, Ilpasskoi, Bapirascs-
kKoi, BparucaaBchkoi, JIlutoBchkoi, Po-
citicbkoi, Toxkificekoi, KopeiicbKkoi ¢oH-
moBuMmu Oipsxamu. Ie crriBpo6iTHHIITBO HA
CBLOTOJHI Mae xapakTep iHdopmamiiiHOro
0o0MiHYy Ta 00MiHYy mocBimoMm. AJle HaliBaMK-
JUBIMIIM € Te, II0 CTBOPEHO HiAI'PYHTSA
a5 6araTorpaHHOI CHiJbHOI mparlri Ta mi-
JoBoi imTerparii. I et o6min mocBimom,
MabyTh, MOJKHA BUIIJIUTH AK TOJIOBHY 00-
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CTaBUHY, HA AKY BapTo crnuparuca (ypa-
XOBYIOUM OCOOJIMBOCTI HAIIOl €eKOHOMIiKI)
Yy XO[Ii IOaJIBIIIOTO PO3BUTKY PUHKY IIiH-
HUX HalepiB B YKpaiHi.

BunukHeHnHsa (Qopc-MarKoOpHUX obcTa-
BUH CIOHYKAae HepesuAeHTiB, AK HpaBU-
JIO, MacOBO 3aJIMIIATHA PUHOK, HACTiTKOM
Yoro € piska JAeBaJibBallisi HaAIliOHAJBHOIL
BaJIIOTU, IIEPEOIliHKA MOJKJIMBOCTE!l Ha-
mioHaJAbHOTO (OHAOBOTO PUHKY. IIITyume
¢dopcyBaHHA OT0 PO3BUTKY Ta CTpaTeriu-
Hi IOMMJIKY B IPOIECi IIPOBEeIeHH A IIPUBa-
TH3aIili mocujeHi cBiTOBOIO (hiHaHCOBOIO
KPHU30I0.

3MeHIIIeHHA KPeauTiB (I03UK) AJIA II0-
raieHusa, pedinancyBaHHs Ta 00CIyTroOBY-
BaHHSI KPeAUTiB (IO3UK), OJePKAHUX BiT-
YUBHAHUMU OaHKiBCBKUMU YyCTAaHOBAMU
Ta iHImMMMu cy6’eKTaMu TOCIOJapIOBaHHS
BiJl iHOBeMHUX KPeIUTOPiB Ha 3aBepIIleH-
HA OYIiBHHUIITBA JKUTJA, IO 3AiACHIOETH-
cd i3 3aJIlyUeHHAM iOTeYHUX KPeJUuTiB i3
000B’A3K0OBOI0 YMOBOIO cHiBhiHaHCYBaH-
HA 3 00Ky OaHKiIB Ta 3a0ymOoBHUKIB; 3a-
OesleueHHA ONTUMAJIbHOTO PiBHSA BILJIUBY
JIep:KkaBu Ha (GOHAOBUIN DPUHOK, PETryJIo-
BaHHA PUHKY IIIHHUX IIalepiB, CIPUAHHA
amanTallii HaioOHAJIBHOTO PUHKY I[iHHUX
mamnepiB MiKHaApOOZHUM CTaHAApTaM, 3a-
XWCT IpaB iHBECTOPIiB IIJIAXOM 3AiICHEH-
HSA 3aXO0JiB 3 IMOIepeIKeHHsA i IpUINHeH-
HS MOPYIIeHb YNHHOT'O 3aKOHOJABCTBA HA
PUHKY IIiHHUX IIallepiB, KPiM TOro: CIIpu-
SAHHS PO3BUTKY iHBECTHUIIIHOTO mpuBad-
JINBOTO CePeIOBUIIA JIJIA 3aJTyUYeHHA BHYT-
pimrHiX Ta iHO3eMHUX iHBECTOpiB, cIpu-
AHHS PEeCTPYKTypu3allili aKI[iOHepHUX
TOBAPUCTB [JIsl CTUMYJIIOBAaHHS MiAIpu-
€MHUIBKOI JiAJBbHOCTI 3a4J1d 30iIbIIIeHHS
KiTBbKOCTI po60oumX MicIlh Ta JOXO/iB GI01-
JKeTy, HaOJIMKeHHA BiTUMBHAHOIO 3aKO-
HOIABCTBA JI0 MisKHAPOJHUX BUMOT — yce
e JOIOMOsKe PO3B’A3aHHI0 6esJiui mpo-
0JIeMHUX IIMTAaHb Ha PUHKY IIiHHUX mame-
piB. HuHi (hoHZOBOMY PUHKY BJIaCTHBA aK-
TUBHiCTh Ha BUCOKOMY DiBHI, III0 mepIiI 3a
BCe MOSACHIOETHCA Ipouo3uriavu Doy
Iep:KaBHOTO MaliHA YKpaiHu 3 IIPOJaKy
Iep:KaBHUX IIaKeTiB AaKIiid BiAKPUTHUX
aKIIiOHepHUX TOBAPUCTB, SAKi 3aliMalOTh
MOHOIIOJIbHE CTAHOBUIIle Ha 3arajbHoO-
JIlep:KaBHOMY PUHKY BiATIOBiTHUX TOBapiB
Ykpainm, a Tak0K TUX, 1110 MAIOTh CTPaTe-
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riuHe 3HaUeHHS IJIS eKOHOMIKK Y KpaiHu.
Punok minmHmx mamepiB mabupae o0epTiB
y 3B’SI3KY 3 BUX0JOM Ha HBOTO aKIIiil mpo-
MUCJIOBUX HNignpueMcTB. IHBeCcTHUIIii B ITiH-
Hi Tamepu MPUBATU30BaAHUX IIiIIIPUEMCTB
BUKOPUCTOBYIOTBCSA OJIS YYacTi B misjb-
HOCTI IiATIPMEMCTB i3 HACTYIITHUM MOXKJIN-
BUM OTPUMAHHAM JOBTOTEPMiHOBOTO IIPU-
OyTKY BiZ 3pocTaHHS KypCOBOI BapTOCTi.
Ilomaneminii pPO3BUTOK HAI[iOHAJBHOTO
(GOHIOBOTO PUHKY CTPUMYETHCA HU3KOIO
00’eKTUBHUX i cy0’eKTUBHUX (PaKTOpiB,
OCHOBHUMM 3 AKUX €: BilcTaBaHHA YMHHOL
3aKOHOMABUYOI ¥ HOPMAaTHBHO-IPaBOBOi
b6asu (yHKIioHyBaHHSA (POHIOBOTO PUH-
Ky Bil pO3BUTKY peaJbHUX IIPOIlECiB; He-
JOCTATHICTH [Aep:KaBHOTO PeTryJIIBaHHA
HAI[IOHAJILHOTO PUHKY I[iHHUX IIaIepiB;
HeJOBipa HaceJIeHH i I0T0 IICUXOJIOTiUuHAa
HeIIiITOTOBJIEHICTh A0 olepalliii Ha (oH-
JIOBOMY PUHKY; Bi[CYTHiCTHL HEOOXigHOTO
3aXMCTy iHTepeciB ApiOHUX iHBECTOpiB 3
OOKY Zep KaBU TOIIIO.

OpuuM i3 HAWTOJOBHIININX HPUHIIUIIIB
3abesmeuenHsd inTepeciB cy6’eKTiB (hoHIO-
BOTO PUHKY Ta 3aXHCTy iXHiIX MalHOBUX
mpaB cTajla HaAilHICTh 3axXUCTy iHBec-
TopiB. [lep:KaBHe peryJiroBaHHA PUHKY
Mae€ 3IificHIOBaTHCA Ha MPUHIIUIIAX CTBO-
PeHHs THYYKOI Ta e(eKTHBHOI CHCTEeMU
peryJIoBaHHs, HaOillHO Ail0Y0ro MexaHis-
My OOJIiKy Ta KOHTPOJIIO, 3amobiranHsd i
npodiaKTUKU 3JIOBKUBAaHb Ta 3JIOYUH-
HOCTi Ha PUHKY IIiHHUX TalepiB.

Koukperna edexkTuBHicTh B YKpaimi
(GOHIOBOTO PUHKY i I[iHHMX ITalepiB 3aJje-
JKUTD BiJ 3a0e3eueHHA TAKUX HeBigKIa1-
HUX 3aBIaHb:

1. AKymyaamia KOIITiB HaceJleHHsA Ta
mignpueMcTB (3ao0IaKeHb, HarpoMa-
JKeHb, TUMYacOBO BiJIbHOTO KamiTamy).

2. KoumeHnrpallid KOIITiB, CTBOPEHHS
yMOB AJia ()OPpMYyBaHHA BEJIUKOT0 KamiTa-
Jy, 3IaTHOTO BUPIIITyBaTU CKJIAAHI eKOHO-
MiuHIi 3aBIaHHA.

3. 30iMbITeHHA YacTKU KaliTaJbHUX
BKJIaleHb y BAJOBOMY HAI[iOHAJIBHOMY
OPOAYKTi Ta HAI[IOHAJBHOMY JOXOMi, IO
CIIpUSAE O3J0POBJIECHHIO I 3MiIlHEHHIO (i-
HAHCOBOI CHUCTeMH AeP:KaBU i CTBOPEHHIO
HeoOXimTHUX pe3epBiB KammiTary.

4. 3anyuyeHHS BiTUM3HSIHOTO Ta iHO3eM-
HOTO KamiTajay B eKOHOMiKY YKpainu 3aj-
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JII CTBOPEHHS MeXaHi3dMy iHBecTyBaHHSA i
posiupeHHa chepu BILIMBY KaIliTaay Ha
€KOHOMIiUHi IIpoIecH.

5. OnTumisaris raynyseBoi, BUpOOHUUOL
Ta perioHaJbHOI CTPYKTYPH 3a IOIOMO-
ToI0:

a) wmirparmii xkamiTaay BiATOKY 3 ramuy-
3eil, e € MOro HAAJUINOK, y Taxysi, me
oro 6pakye;

b) mepenmBaHHA KamiTaay 3 MaJOpeH-
TabeIbHUX Tajly3eil i periomiB y BHCOKO-
peHTabe bHi;

C) BUPiBHIOBAHHSA HOPMHU IPUOYTKY Ha
BKJAJEeHUN KamiTaJ.

6. Bananc momuTy i IPOIOHYBAHHA Ka-
miTainy, a BigTak i 6ajsaHnc BUpOOHUIITBA Ta
CIIOKVBaHHA MaTepiaJbHUX IiHHOCTEH.

7. CpusaHHA IpUBaTU3allii Ha ii 3aBep-
aJbHOMY eTali, QopMyBaHHA iHCTUTYTY
BJIACHUKIB i MeHem:kepiB, 3JaTHUX Haii-
e(eKTUBHIIlIE PO3IOPAMKATUCA BJACHiC-
TIO aKI[iOHePHUX TOBAPUCTB.

8. ¥sromxeHnHa MaiHOBUX AepKaBHUX,
iHCTUTYIIMHUX Ta iHAUBiZyaJabHUX iHTe-
peciB y mporiieci 00iry miHHMX Iamepis.

9. CtuMyIIOBaHHA BUHUKHEHHS HOBUX
TOCIIONAPChKUX iHCTHUTYIIil, IO BiAIIOBi-
IaioTh HOBUM €KOHOMIUHUM BiHOCHMHAM.

10. Crabimisamia xypcy HallioHaJIbHOL
BaJIIOTH Uepes3 CTPUMYBAaHHA iH(IAIii, 3a-
XMCT iHTepeciB HaceJeHHd i HiAIPUEMCTB.

11. CTBopeHHA KOHKYpeHIIil cucremi
0aHKiBCBKOTO KpemauTy, o 3abesmeuye
MOJIMINIeHHsT AKOCTI 00CJIyroByBaHHSA
KJII€HTIB.

12. ExoHOMiA cycmiabHUX BUTpPaAT 006i-
Ty, TOJIMINeHHA CUCTEeMU B3aeMOpo3pa-
XVHKIiB ITiAIpUEMCTB, 3HH:KEHHS iX 3a-
6OpPTroBaHOCTi, POBBUTOK TOBAPOOOITy.

13. CipussiuHa peasisarmii HaykoBo-
TeXHIiYHUX JOCATHEHb Uepe3 CTBOPEHHA
aKI[iOHepHUX BeHUypHUX (ipM i BrpoBa-
JKeHHA IHIMX 3aXOhiB IJd 3a0XOUYeHHS
BUKOPUCTAHHS HOBOI TEXHOJIOTi.

14. Crupusiuaa 306iabiieHHI0 edeKTUB-
HOCTi yHIpaBJIiHHA HNifOPUEMCTBOM, Iiepe-
JOBCiM aKI[iOHEPHUM.

15. CrrpusiHHA PO3BUTKOBI caMOyIIpaB-
JiHHA, 30KpeMa 3 JOIOMOIrOI0 BUIYCKY
MYHIiIIUIaJIbHUX obJirariii.

16. CrBopeHHA yMOB AJA iHTerpaii y
CBiTOBY €KOHOMIYHY CHCTEMY, 3aBIAKU
PENPOAYKYBAHHIO 3araJIbHOOCBITHIX ITpu-
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HIOUOIiB i craEmapriB GyHKI[iOHyBaHHS
(OHAOBOTO PUHKY.

17. 3abesmeueHHs y4yacTi B mpoilieci in-
TepHAaIlioHajisarii cBiTOBOro (poHIOBOTO
PUHKY.

Buxogauu 3 BUKJIameHOTrO, I YKpa-
iHU 0COOJIMBO BAKJIMBUM € 3aBEPITTEHHA
mporecy IIpuBaTH3arii IIAXoM KOpHo-
parusaiiii ¥ akKIioHyBaHHSA IIPHUBATHOIL
BJIACHOCTi. ¥ IJIOMIMHI BUXOAYy Ha CBi-
TOBi PUHKU I[IHHUX IIalepiB yKPalHCBKUX
KOMIIaHi# 3HOBY K TaK! I'OCTPO IIOCTAIOTH
MUTAaHHSI HEJAOCTATHBOTO 3aKOHOJABYOTO
ix ohopMJIEeHHA Ta KOHKYPEHTO3IaTHICTh.
3Buuaiino, Ha 3axoii IiKaBUTHUMYThb-
cAd TIiIBKU aKI[iAMH BHCOKOpPeHTabesb-
HUX 1 IepCIeKTUBHUX KOMIAaHill, AKUX B
Vkpaini oomans. Hamionanbui ¢Goumosi
PUHKHU CBiTYy BCe OijbIlle iHTepHAIliOHATI-
s3yoTbcsa. Ile oueBuMAHO, amKe KamiTaua
ysaraji Mae iHTepHaIliOHAJbHUU Xapak-
Tep i BIIBHO IepeMiliaeTbesa y Ti KpaiHu
¥ perionwu, me itoro ob6ir mae HaMOiIBINTUHA
npupict. Ile cTocyeThbea it obepTanHsa Ka-
mitany y BUTJIAAL IiHHUX mamepiB. Tomy
Iy’Ke BaXKJIUBY POJIb Y 3aKOHOJABUOMY pe-
I'yJIIOBaHHI HAI[iOHAJBLHOTO PUHKY I[IHHUX
namnepiB BigirparoThs MidKHapoAHi IpaBOBi
aKTU: JOTOBOPHU, KOHBEHIIil, yroam, yKJa-
IeHi MiKHApOAHMMMU OpraHisamiamMm Ta
dimarncoBuMu iHCTHUTYIiAMU y cdepi pos-
BUTKY, QYHKIIOHYBaHHA Ta PETYJII0BaHHA
PUHKY I[iHHUX IamnepiB. Y4UacTb YKpaiHnu
B VKJIaJaHHI TAKUX aKTiB CIIPUSE MOAATb-
mri#t imTerparii HaIol Jep:KaBU B MisKHA-
POAHI PUHKHM KalliTasy.

ITincymoByroun, mMo:xkHa 0Oe3zalmepedHo
cKasaTH, II0 PUHOK I[IHHUX IIaIepiB
Biflirpae BasKJIMBY POJIb Y CYCIiJIBHOMY
BiATBOpeHHi. AsKe IepIia i OCHOBHA 00
dyHKIig Mo6inisallia rpoiroBux 3acobiB
iHBecTOPiB AJId opraHisarrii Ta po3InupeH-
Hsa BupobOHUIITBa. [I[pyra indopmariiina,
OCKiJIbBKM CHUTyallid Ha PUHKY I[iIHHUX
mamnepiB IOBimoMJIsie iHBecTopam iH(op-
MaIilo mpo eKOHOMiYHYy KOH IOHKTYPY B
KpaiHi i mae 4iTKi opieHTHUDU AJA BKJA-
JaHHA KamniTaJiB, mo cupusae opmyBaH-
HI0 e)eKTHUBHOI Ta pallioOHAJbHOI €eKOHO-
MiKH1, cTUMyJdi0€e MoOinisaliro BiabHUX
TPOIIOBUX PecypciB B iHTepecax BUPOOG-
HUIITBA Ta 1X PO3MOAiJ BiAIOBiAHO 10 1IO-
Tped PUHKY.
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Sk mepekoHye cBiTOBUMI mOCBim, edek-
TUBHEe (PYHKIIOHYBaHHA PHUHKY I[IHHUX
namepiB HEMOKJUBe 0e3 peryJmouoi Ta
KOHTPOJIIOIUYOl AiAJBHOCTI Aep:KaBHUX
opraHiB, AKMM B YMOBaX CTAaHOBJIEHHS
PUHKY IIiHHUX IIalepiB HaJaeThCcA 0CO0-
auBe 3HadyeHHA. CBiTOBMII PHHOK B3HAE
IBi OCHOBHI MozeJi: ogHa mepexdavae me-
peBary Ha PHUHKY KOMEpPIiMHMX OaHKiB
(Himeuunna, fAmoumis, Ppaumia), ixma

aKTHUBHY POJb OAHKIBCBKUX YCTaHOB i
HebaHKiBCbKUX  (hiHAHCOBO-KPEIUTHUX
imcturynin (CIIIA, Benruka Bpurania). ¥
TUX KpaiHax, e Ha PUHKY IiepeBaskae o0-
Me)KeHa KiJbKicThb KoMmepIlifinux OaHKiB,
iX IiAJTBbHICTH KOHTPOJIIOETHCA HAI[IOHAJIb-
HUM OaHKOM Ta IiHIIUMHU Jep:KaBHUMU
areHIlisIMH.

Bucnoexu

Takum unHOM, Ha HAIILY JYMKY, PUHOK
MiHHUX IIamnepiB € e(peKTUBHUM MexaHis-
MOM (PYHKITIOHYBaHHA PUHKOBOI €KOHOMI-
KU, imcTpymeHTOM MOGinizamii ¢imanco-
BUX PecypciB Ta 3aoliaKeHb HaceJeHHd,
ONTHMAJILHOTO IIepepo3moaiay 3acolis,
OigBUINEHHA aKTUBHOCTI JIOAWHU AK pe-
aJILHOTO BJIACHUKA. ¥ IIbOMY 3B’ sI3KY 0C00-
JIMBOI aKTyaJIbHOCTI HabyBae€ i ABUIIIeHHA
e()eKTUBHOCTI BUKODPUCTAHHS iHO3eMHUX
KpeouTiB, a TaKOXK 3aJIyuyeHHA Ha (piHaH-
COBUII PUHOK YKpaiHM Hepeaai3oBaHOTO
iHBEeCTUIIIMHOTO IIOTEHIlially JOMAIITHiX
TOCIIOIapCTB.

Bigomo, 110 6aHKiBCBKOIO CHCTEMOIO
Yxpaiuu Ha chboronHi MobGisTizoBaHO B me-
mo3utu 60am3sko 10 Mupa. rpH. HaceaeH-
Hs, Yy TOI yac gk maiixke 70 % mparfiomno-
yux rpomansaH CIIIA peryiaapHo cupsaMmo-
BYIOTH CBOI II€HCiliHi 3a0Ia;KeHHsa He Ha
0aHKiBCHbKiI paxyHKH, a B iHBeCTHIiMHI
dorU, AKi PO3MINTYIOTH IIi KOLIITH B aK-
mii Ta iHmi minHi mamepu. 3a pisHUMU
pospaxyHKaMM, y HaceJeHHS HAIoi Jep-
JKaBU BaJIMIIAIOTLCA He3aJyUYeHUMHU II0-
"Haxg 10-15 mupg. rpa. ObcAar 3aomiagKeHb
CBiuUuTh, I1T0 HABITH 3a YMOBU JOBTOTPHU-
BaJIoOl €KOHOMIiUHOI Kpu3u iHBeCTHIiii-
HUH IIOTEHIiaJl JOMAIIMHIX TI'OCIIOZapCTB
AK IMoCTavaJIbHUKIB iHBecTUIIill € BeJibMU
CYTTEBUM.

Buxopauu 3 BUKJIageHOr0, OCHOBHUMU
OPiOPUTETHUMHU HAIPSIMaMHU PO3BUTKY



LiusinbHe npaBo i UMBiNbHUHM NpoLec; ciMmeiiHe npaBo. MixkHapoaHe npaBo

yKpaiHcbKOro (iHAHCOBOTO PUHKY IIiH-
HUX IIalepiB MOBUHHI OyTH:

crabirizalis yiTKol 3aKoHOZaBYo0l 6a3u,
3alIPOBAKEHHA CUCTEMU BPETryJIbOBAHUX
ONTUMAJIbHUX HOPM i MeTOZiB uepes3 HaliB-
IJINBOBIII, a roJJoBHe edeKTuBHi Ta CTHU-
MYJIIOIOUYi BaKeJi;

OpoBeJeHHs aAMiHicTpaTuBHOI pedop-
MHu, Vv T. 4. MinicrepcTtBa (iHaHCIiB YK-
paiHM IIOJ0 BOOCKOHAJEHHA MOro Op-
raHizamiiinol CTPYKTypU; YTOUYHEHHA
(PYHKIIINA, TigBUINEHHS POJi i crarycy
HamiomanpHoMy OaHKY YKpainu;

IeHTpaJIizallisg Ta opraHisariiiaa ogop-
MJIEHiCTB 00iry I[iHHUX HamnepisB B YKpaiHi
yepes3 CTBOPEHHS €IUHOI OipsKOBOI cucTe-
MU;

3OiMiICHeHHsS 3axOIiB HIOA0 CTHMYJIIO-
BaHHS BHYTPIIIHLOTO PUHKY KalliTalis,
00MeKeHHS JOCTYyNy OO0 HHOT'0 Hepe3uaeH-
TiB, IO COPUATHME 3POCTAHHIO OOCATiIB
Kamitamuy;

Cnucox euxopucmanux oxcepen

3aIpPOBA’KEeHHA Ta PO3BUTOK TAaKUX
iHCTHUTYTiB, SIK PMHOK 3aCTaBU, ilIOTEYHi
KpPeInuTH, CIOKUBYL KPpeauTH, Ha YMOBax
IOCTYHHOCTI AJIs BiTUMSHAHOTO iHBECTO-
pa;

o0MeKeHHsS 30BHIITHIX 3amo3WYeHb i
POBIINPEHHA BUIIYCKY Aep:KaBHUX Ta Mic-
IIeBUX IIO3UK;

3aJIyuyeHHs Ha (piHAHCOBUUM PUHOK He-
peaJrisoBaHOTO iHBECTUI[IMHOTO ITOTEHITia-
JIy TOMAIITHiX I'OCIIOAAPCTB;

PO3BUTOK pPi3HOMAaHiTHOI mOBipuoi mi-
SAJILHOCTi, OIepaIifiHOTO CTPaxyBaHHd;

CTBOPEHHSA CHUCTEeMH! 3aXWHCTy HpaB iH-
BecTOpPiB Ha (hpiHAHCOBOMY PUHKY;

dopmMyBaHHS yYacHHKa (hiHAHCOBOTO
PUHKY dAK CycHiJbHOI iHCTMTYyIii, mJIs
AKOTO COI[iaJIbHO 3YMOBJI€HI M iCTOPHUYHO
o0MekeHi 3aKOHU, HOPMU, 3BUUYKH i cTe-
peoTunu, IO CKJIAJUCA B CYCHiJIBCTBI,
OyAyTh HACTiIBKKM OUYEBUIHUMMU, IO HE
moTpe6yBaTUMYTh OGMIIiHUX Yrox MixK
KOHTpareHTaMu, AKi Jif0Tb B €KOHOMIIIi.
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