PuHKkoBa OLIHKA KOMIAHII IK IHAMKATOP SAKOCTI MEHEIKMEHTY
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donpgoBa Oipka BUKOHYE psij BaxiauBux Qynkiii (Kemme, Mclnish, & Zhang,
2022), (Floreani, Polato, 2013), (Schwartz, 2015), (Pagano, Volpin, 2006), (Schwartz,
Francioni, 2004), ogHi€ro 3 skux € GopMyBaHHSI pUHKOBOI OI[IHKH BapPTOCT1 KOMIIAH1M.
PuHKoBa OIliHKAa BapTOCTI KOMMAHIi CIyrye CHIBHUM iHAMKATOPOM TOTO, SIK PUHOK
OIIIHIOE AKICTh MeHeKMeHTY kommaHii (Fleckner, 2005). 3aexxHiCTh M1’ pPUHKOBOIO
BapTICTIO KOMIIaHI{ Ta piBHEM 11 MEHEIPKMEHTY € KOMIIJIEKCHOIO 1 Ma€ KiJIbKa acIeKTiB.

1. loBipa Ta 3aXuCT iHBeCTOPiB. PUHKOBa OIlIHKA BapTOCTI KOMIIaHIi BijjoOpaxae
BIICBHEHICTh 1HBECTOPIB Yy 3/IaTHOCTI MEHEIHKMEHTY BHUPIIIYBaTH CTpaTeriyHi
3aBIaHHs, €(EKTUBHO PO3MOJUIATH PECYpCH Ta CIPHUATH T€HEPYBaHHS CTaOLIBHHUX
0X0/1iB. Builia puHKOBa OIlIHKA (32 paxXyHOK BUIIMX KOTUPYBaHb aKIliii KOMIIaHii Ha
(dhoHIOBIM O1prki) YACTO CBIAYUTH MPO CTIHKY BIPY IHBECTOPIB Y KOHKYPEHTO3AaTHICTh
Ta epekTuBHICTh KoMmmaHii (Pagano, Volpin, 2006), (Schwartz, 2015).

2. Crpareriune 0aueHHs. SIKiCTh MEHEPKMEHTY BIUIMBAE HA CIIPUAHSATTSI PHHKOM
MEPCIIEKTUB JTIOBIOCTPOKOBOTO 3pOCTaHHs KommaHii. Kommanii, 1m0 ympaBistOThCsS
BHUCOKOKBaT1()1IKOBAHUMHU MEHEPKEPaMH, 3 YITKOIO Ta J0Ope BTITIOBAHOIO CTPATETIEI0
MOXYTb IIPETCH/IyBaTH Ha i BUIIICHHS PUHKOBOT OIlIHKH BapTOCTI, TaK SIK iHBECTOPHU
OYIKYIOTh 3pOCTaHHS MalMOyTHIX JOXOJIB KOMIIaHIi Ta HOBUX IUISXIB CTBOPECHHS
miHHoCTi (Schwartz, 2015).

3. Omepartiiini pe3yiabratd. EGEKTUBHUM MEHEIXKMEHT CTHUMYJIIOE OIepaliiiny
JIOCKOHAJIICTh, CIPUSIOYN MOKpAIICHHIO (DIHAHCOBUX MOKA3HUKIB Ta MPUOYTKOBOCTI.
PunkoBa orinka Ttakux Metrpuk sk P/E (umina/mpuOyrokx) ta P/B (umina/6anmaHncoBa
BapTICTh) B1I0OpaXkae, IK iHBECTOPHU OIIHIOIOTH ITOTOYHI Ta MalOyTH1 JOXOAM KOMITaHi1
BIJIHOCHO ii puHKOBO1 BapTocTi. KomnaHii 13 MEHE)KMEHTOM BHUCOKOTO PiBHS OLIbIII
CXWJIbHI JIEMOHCTPYBATH BWIIl TOKa3HUKHU MPUOYTKOBOCTI, a BiATaK, MaTH BHUIIY
puHKOBY oiiHKy (Markus & Sormunen, 2018.).

4. Puzuk meHepKMeHT. KommnieTeHTHa yripaBiiHChKa KOMaH 1a BIIPOBAIKY€ Kpalili
IPAKTUKK YIIPABIIHHS PU3UKAMH, MITUTYE OIepalliiiHi, ()1HAaHCOBI Ta CTpaTeriyHi
pu3uKH. [HBECTOpPH CIPUIIMAIOTh KOMIAHii i3 CHJIBHUMH YIIPABIIHISIMA B aCIEKTi
PU3UK MEHEKMEHTY sIK OUIBIN CTIifiKi 10 MOMJIMBHX HEBIay, IO B CBOIO HYEpry
BiJI0OpakaeThCsl B PUHKOBIM BaprocTi kommnaHii (McShane, Nair, & Rustambekov,
2011).

5. EdektuBHI ynpapIiHIl CHPUSIOTh HAJIArOKCHHIO MO3UTHUBHOI B3aeMOil 13
CTEHKXO0J1IepaMu, BKJIIOUAIOYH MPAI[iBHUKIB, CIIOKUBAY1B, MOCTAaYAIbHUKIB Ta aKIlio-
HepiB. Komnawnii, siki 10ar0Th NPo 1HTEPECH CTEHKXOAEPIB 1 MIATPUMYIOTh IIPO30pPY
KOMYHIKaIllF0 OTPUMYIOTh JOBIPY Ta MIATPUMKY 1HBECTOPIB, IO TAKOXK MO3HAYAETHCS
Ha PUHKOBIHN o1iHIi BapTtocTi (Lipton, 2020).

21



6. [aHOBAIIIT Ta 37aTHICTE 0 ajganTailii. AKiCHUN MEHEIKMEHT 3a0X04y€ 1HHO-
Ballii, THYYKICTbh Ta aJalTOBYBAHICTh /0 MIHJIMBOI PUHKOBOT JUHAMIKU Ta TaTy3€BHUX
npoOiem. KomraHii, 1110 ynpaBisitoTbCsl KOMaHI0K0 1HHOBATOPIB, 3/1aTHI 1ICHTU(DIKO-
BYBaTH Ta KalliTaJTi30BYBaTH MOXIIMBOCTI, III0 BHHUKAIOTh, a BIATAK OTPUMATH BHIILY
PHHKOBY OIIIHKY BiJ qajekonsigHuX iHBecTopiB (Davila, Epstein & Shelton, 2012).

OTxe, pUHKOBA OIIiHKA CIIYTY€ XOJIICTUIHUM 1HIUKATOPOM SKOCTI MEHEIKMEHTY
KOMIIaH1i, BII0Opakar0uy HACTPOi IHBECTOPIB 11010 37aTHOCTI YIIPaBI1HCHKOT KOMaH 1
CTUMYIJIIOBATH CTpaTeriuHe 3pOCTaHHs, 3a0e3meuyBarTu 100pi onepaliiiHi pe3yibTari,
e(eKTUBHO yMPaBIATH PU3MKAMH, TIOKPAITyBaTH B3a€MOJII0 31 CTEUKXOJAepamMu, a
TaKoX 3a0e3mevyBaT 1IHHOBAIIMHY 0a3y IS JOBIOCTPOKOBOTO YCHiXy KOMIMaHii.

Kurouogi cioBa: ¢ongoBa 6ipka, ¢pyHKIii GoH10BOI OipKi, pUHKOBA OIlIHKA,
KOTUPYBaHHS.
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